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CůĂƐƐ XII 
EĐŽŶŽŵŝĐƐ ;ϬϯϬͿ   

SĂŵƉůĞ QƵĞƐƚŝŽŶ PĂƉĞƌ ϮϬϭϴͲϭϵ 
 

MM͗ ϴϬ           TŝŵĞ AůůŽǁĞĚ͗ ϯ ŚŽƵƌƐ 
GĞŶĞƌĂů IŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͗ 

ŝ͘ Aůů ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ ŝŶ ďŽƚŚ ƐĞĐƚŝŽŶƐ ĂƌĞ ĐŽŵƉƵůƐŽƌǇ͘ HŽǁĞǀĞƌ͕ ƚŚĞƌĞ ŝƐ ŝŶƚĞƌŶĂů ĐŚŽŝĐĞ ŝŶ ƐŽŵĞ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ͘  
ŝŝ͘ MĂƌŬƐ ĨŽƌ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ ĂƌĞ ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ ĂŐĂŝŶƐƚ ĞĂĐŚ ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘  

ŝŝŝ͘ QƵĞƐƚŝŽŶ NŽ͘ϭͲϰ ĂŶĚ ϭϯͲϭϲ ĂƌĞ ǀĞƌǇ ƐŚŽƌƚ ĂŶƐǁĞƌ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ ĐĂƌƌǇŝŶŐ ϭ ŵĂƌŬ ĞĂĐŚ͘ TŚĞǇ ĂƌĞ ƌĞƋƵŝƌĞĚ ƚŽ ďĞ 
ĂŶƐǁĞƌĞĚ ŝŶ ŽŶĞ ƐĞŶƚĞŶĐĞ͘  

ŝǀ͘ QƵĞƐƚŝŽŶ NŽ͘ϱͲϲ ĂŶĚ ϭϳͲϭϴ ĂƌĞ ƐŚŽƌƚ ĂŶƐǁĞƌ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ ĐĂƌƌǇŝŶŐ ϯ ŵĂƌŬƐ ĞĂĐŚ͘ AŶƐǁĞƌƐ ƚŽ ƚŚĞŵ ƐŚŽƵůĚ ŶŽƚ 
ŶŽƌŵĂůůǇ ĞǆĐĞĞĚ ϲϬ ǁŽƌĚƐ ĞĂĐŚ͘  

ǀ͘ QƵĞƐƚŝŽŶ NŽ͘ϳͲϵ ĂŶĚ ϭϵͲϮϭ ĂƌĞ ĂůƐŽ ƐŚŽƌƚ ĂŶƐǁĞƌ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ ĐĂƌƌǇŝŶŐ ϰ ŵĂƌŬƐ ĞĂĐŚ͘ AŶƐǁĞƌƐ ƚŽ ƚŚĞŵ ƐŚŽƵůĚ 
ŶŽƚ ŶŽƌŵĂůůǇ ĞǆĐĞĞĚ ϳϬ ǁŽƌĚƐ ĞĂĐŚ͘  

ǀŝ͘ QƵĞƐƚŝŽŶ NŽ͘ϭϬͲϭϮ ĂŶĚ ϮϮͲϮϰ ĂƌĞ ůŽŶŐ ĂŶƐǁĞƌ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ ĐĂƌƌǇŝŶŐ ϲ ŵĂƌŬƐ ĞĂĐŚ͘ AŶƐǁĞƌƐ ƚŽ ƚŚĞŵ ƐŚŽƵůĚ ŶŽƚ 
ŶŽƌŵĂůůǇ ĞǆĐĞĞĚ ϭϬϬ ǁŽƌĚƐ ĞĂĐŚ  

ǀŝŝ͘ AŶƐǁĞƌƐ ƐŚŽƵůĚ ďĞ ďƌŝĞĨ ĂŶĚ ƚŽ ƚŚĞ ƉŽŝŶƚ ĂŶĚ ƚŚĞ ĂďŽǀĞ ǁŽƌĚ ůŝŵŝƚ ďĞ ĂĚŚĞƌĞĚ ƚŽ ĂƐ ĨĂƌ ĂƐ ƉŽƐƐŝďůĞ͘ 
 

SECTION A ʹ MICROECONOMICS 
ϭ  

SƚĂƚĞ ƚŚĞ ƌĞĂƐŽŶ ǁŚǇ TŽƚĂů VĂƌŝĂďůĞ CŽƐƚ ;TVCͿ ĐƵƌǀĞ ĂŶĚ TŽƚĂů CŽƐƚ ;TCͿ ĐƵƌǀĞ ĂƌĞ ƉĂƌĂůůĞů ƚŽ 
ĞĂĐŚ ŽƚŚĞƌ͘ 
 

ϭ 

Oƌ 
 

SƚĂƚĞ ƚŚĞ ƌĞĂƐŽŶ ďĞŚŝŶĚ UͲƐŚĂƉĞ ŶĂƚƵƌĞ ŽĨ AǀĞƌĂŐĞ VĂƌŝĂďůĞ CŽƐƚ ĐƵƌǀĞ͘ 
 

Ϯ 
 

 

IĨ ƚŚĞ TŽƚĂů RĞǀĞŶƵĞ ŽĨ Ă Ĩŝƌŵ ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ ďǇ  ϰϱ͕ϬϬϬ ĚƵĞ ƚŽ ĂŶ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ƐĂůĞ ŽĨ GŽŽĚ X ĨƌŽŵ ϱϬ 
ƵŶŝƚƐ ƚŽ ϲϱ ƵŶŝƚƐ͕ ƚŚĞŶ ŵĂƌŐŝŶĂů ƌĞǀĞŶƵĞ ǁŝůů ďĞ ͍͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ 
 

ϭ 

ϯ 
 

 

A PƌŽĚƵĐƚŝŽŶ PŽƐƐŝďŝůŝƚǇ CƵƌǀĞ ǁŽƵůĚ ďĞ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ĐƵƌǀĞ ŝĨ Ăůů ƚŚĞ ĂǀĂŝůĂďůĞ 
ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ŝŶ ĂŶ ĞĐŽŶŽŵǇ ĂƌĞ ĞƋƵĂůůǇ ĞĨĨŝĐŝĞŶƚ ƚŽ ƉƌŽĚƵĐĞ ďŽƚŚ ƚŚĞ ŐŽŽĚƐ͘;CŚŽŽƐĞ ƚŚĞ ĐŽƌƌĞĐƚ 
ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞͿ 

ĂͿ Ă ƐƚƌĂŝŐŚƚ ůŝŶĞ     ďͿ ĐŽŶǀĞǆ ƚŽ ŽƌŝŐŝŶ   
ĐͿ ĐŽŶĐĂǀĞ ƚŽ ŽƌŝŐŝŶ ĚͿ  ƵƉǁĂƌĚ ƐůŽƉŝŶŐ  

ϭ 

ϰ 
 

 

WŚŝĐŚ ŽĨ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ŝƐ Ă ǀĂƌŝĂďůĞ ĐŽƐƚ͍ 
ĂͿ SĂůĂƌǇ ŽĨ ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ ƐƚĂĨĨ      ĐͿ ůŝĐĞŶĐĞ ĨĞĞƐ 
ďͿ ƌĞŶƚ ŽĨ ƉƌĞŵŝƐĞƐ                     ĚͿ ǁĂŐĞƐ  

 

ϭ 

Oƌ 
IĨ TŽƚĂů VĂƌŝĂďůĞ CŽƐƚ ĂŶĚ TŽƚĂů FŝǆĞĚ CŽƐƚ ŽĨ ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ ϭϬ ƵŶŝƚƐ ĂƌĞ ϱϬϬ Θ ϮϬϬ͕ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ 
ĂǀĞƌĂŐĞ ĐŽƐƚ ǁŽƵůĚ ďĞ͍ 

ĂͿ ϱϬ                             ďͿ ϳϬ 
ĐͿ ϮϬ                            ĚͿ ϴϬ  

 
ϱ 
 

 

DŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚ ďĞƚǁĞĞŶ NŽƌŵĂƚŝǀĞ EĐŽŶŽŵŝĐƐ ĂŶĚ PŽƐŝƚŝǀĞ EĐŽŶŽŵŝĐƐ͕ ǁŝƚŚ ƐƵŝƚĂďůĞ ĞǆĂŵƉůĞƐ͘ 
 

ϯ 

Oƌ 
 

WŚǇ ĚŽ ĐĞŶƚƌĂů ƉƌŽďůĞŵƐ ĂƌŝƐĞ͍ DŝƐĐƵƐƐ ďƌŝĞĨůǇ͘ 
 

ϲ 
 

 

Mƌ͘ AƚĂů SŝŶŐŚ ŝƐ ĐŽŶƐƵŵŝŶŐ ƚǁŽ ŐŽŽĚƐ X ĂŶĚ Y͘ IĨ ŚĞ ŝƐ ĨĂĐŝŶŐ Ă ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ ŽĨ  托濁土沢土 х托濁奴沢奴 ͕ ĚŝƐĐƵƐƐ 
ŚŽǁ ǁŽƵůĚ ŚĞ ƌĞĂĐŚ ƚŚĞ ůĞǀĞů ŽĨ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͘ 

ϯ 
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ϳ 
 

CĂůĐƵůĂƚĞ ĂŶĚ ĐŽŵŵĞŶƚ ŽŶ ŶĂƚƵƌĞ ŽĨ ƉƌŝĐĞ ĞůĂƐƚŝĐŝƚǇ ŽĨ ĚĞŵĂŶĚ͕ ŝĨ͕ ǁŝƚŚ Ă ƌŝƐĞ ŝŶ ƉƌŝĐĞ ŽĨ GŽŽĚ X 
ĨƌŽŵ  ϭϬ ƚŽ  ϭϮ͕ ƚŚĞ ƋƵĂŶƚŝƚǇ ĚĞŵĂŶĚĞĚ ĨĂůůƐ ďǇ ϰϬй͘                                                       

ϰ 

Oƌ 
 

͚AƐ ƚŚĞ ƉƌŝĐĞ ŽĨ Ă ŐŽŽĚ ĨĂůůƐ͕ ƚŚĞ ƌĞƐƵůƚŝŶŐ ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ ƉŽǁĞƌ ŵĂǇ ďĞ Ă ƌĞĂƐŽŶ ĨŽƌ 
ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ƋƵĂŶƚŝƚǇ ĚĞŵĂŶĚĞĚ͛͘ DŽ ǇŽƵ ĂŐƌĞĞ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ŐŝǀĞŶ ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͍ GŝǀĞ ƌĞĂƐŽŶ ĨŽƌ ǇŽƵƌ 
ĂŶƐǁĞƌ͘ 

ϴ 
 

 

CŽŵƉůĞƚĞ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ƐĐŚĞĚƵůĞ͗ 
UŶŝƚƐ ŽĨ ǀĂƌŝĂďůĞ 

ŝŶƉƵƚ 
TŽƚĂů PŚǇƐŝĐĂů 

PƌŽĚƵĐƚ   
;ƵŶŝƚƐͿ 

AǀĞƌĂŐĞ 
PŚǇƐŝĐĂů PƌŽĚƵĐƚ 

;ƵŶŝƚƐͿ 

MĂƌŐŝŶĂů 
PŚǇƐŝĐĂů 

PƌŽĚƵĐƚƐ ;ƵŶŝƚƐͿ 
ϭ ϭϬ ϭϬ ͲͲ 
Ϯ ͲͲ ϭϭ ϭϮ 
ϯ ͲͲ ͲͲ ϴ 
ϰ ϯϱ ͲͲ ͲͲ 
ϱ ͲͲ ͲͲ Ͳϱ 

 

 
ϰ 
 
 
 
 
 
 

ϵ 
 

 

EůĂďŽƌĂƚĞ ƚŚĞ ƉƌŝĐĞ ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ ĨĞĂƚƵƌĞ ŽĨ ŵŽŶŽƉŽůǇ͘ 
 

ϰ 

Oƌ 
 

WŚǇ ŶƵŵďĞƌ ŽĨ ĨŝƌŵƐ ŝƐ ůŝŵŝƚĞĚ ŝŶ ĂŶ ŽůŝŐŽƉŽůǇ ŵĂƌŬĞƚ͍ EǆƉůĂŝŶ͘ 
 

ϭϬ 
 

 

ĂͿ EǆƉůĂŝŶ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ŚĞůƉ ŽĨ Ă ŚǇƉŽƚŚĞƚŝĐĂů ŶƵŵĞƌŝĐĂů ĞǆĂŵƉůĞ ƚŚĞ ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ ŽĨ ĚŝŵŝŶŝƐŚŝŶŐ 
ŵĂƌŐŝŶĂů ƌĂƚĞ ŽĨ ƐƵďƐƚŝƚƵƚŝŽŶ ƵŶĚĞƌ ƚŚĞ ŽƌĚŝŶĂů ĂƉƉŽƌĂĐŚ ŽĨ ƚŚĞŽƌǇ ŽĨ ĐŽŶƐƵŵĞƌ͛Ɛ 
ďĞŚĂǀŝŽƵƌ͘ 

ďͿ WŚǇ ƐŚŽƵůĚ ŵĂƌŐŝŶĂů ƌĂƚĞ ŽĨ ƐƵďƐŝƚŝƚƵƚŝŽŶ ĚŝŵŝŶŝƐŚ ĨŽƌ Ă ƐƚĂďůĞ ĐŽŶƐƵŵĞƌ͛Ɛ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͍  
 

ϰ 
 
 
 
Ϯ 

ϭϭ 
 

 

SƵƉƉŽƐĞ ƚŚĞ ŵĂƌŬĞƚ ĨŽƌ GŽŽĚ X ŝƐ ŝŶ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͘ EǆƉůĂŝŶ ƚŚĞ ĐŚĂŝŶ ĞĨĨĞĐƚ͕ ŝĨ͗ 
ĂͿ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŵĂƌŬĞƚ ĚĞŵĂŶĚ ŝƐ ůĞƐƐ ƚŚĂŶ ƚŚĞ ĚĞĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŵĂƌŬĞƚ ƐƵƉƉůǇ͘   

ďͿ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŵĂƌŬĞƚ ĚĞŵĂŶĚ ŝƐ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ƚŚĞ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŵĂƌŬĞƚ ƐƵƉƉůǇ͘ 
 

ϲ 

ϭϮ 
 

 

EǆĂŵŝŶĞ ƚŚĞ ĞĨĨĞĐƚƐ ŽĨ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ŽŶ ƚŚĞ ƐƵƉƉůǇ ĐƵƌǀĞ ŽĨ Ă GŽŽĚ X͕ ƵƐŝŶŐ ƐƵŝƚĂďůĞ ĚŝĂŐƌĂŵ͗ 
ĂͿ ĨĂůů ŝŶ ŽǁŶ ƉƌŝĐĞ ŽĨ GŽŽĚ X͘   

ďͿ ƌŝƐĞ ŝŶ ƉƌŝĐĞ ŽĨ ĨĂĐƚŽƌ ŝŶƉƵƚ ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ GŽŽĚ X͘  
 

ϲ 

Oƌ 
 

DĞĨŝŶĞ PƌŽĚƵĐĞƌ͛Ɛ EƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͘ DŝƐĐƵƐƐ ďƌŝĞĨůǇ͕ ƚŚĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ ŽĨ ƉƌŽĚƵĐĞƌ͛Ɛ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͕ 
ĂƐƐƵŵŝŶŐ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐĞƌ ĐĂŶ ƐĞůů ŵŽƌĞ ƵŶŝƚƐ ŽĨ ƚŚĞ ŐŽŽĚ ďǇ ůŽǁĞƌŝŶŐ ƚŚĞ ƉƌŝĐĞ͘ 
 

 
SECTION B ʹ MACROECONOMICS 

 
ϭϯ  

CĂůĐƵůĂƚĞ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ ŵŽŶĞǇ ŵƵůƚŝƉůŝĞƌ ŝĨ ƚŚĞ ůĞŐĂů ƌĞƐĞƌǀĞ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ ĂƌĞ ϮϬй͘ 
 

ϭ 

ϭϰ  

WŚĂƚ ŝƐ ŵŽŶĞǇ ƐƵƉƉůǇ͍ ϭ 

Oƌ 
 

WŚĂƚ ŝƐ ŵĞĂŶƚ ďǇ RĞǀĞƌƐĞ RĞƉŽ RĂƚĞ͍ 
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ϭϱ  

͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ;ĐŚŽŽƐĞ ƚŚĞ ĐŽƌƌĞĐƚ ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞͿ ŝƐ Ă ƌĞǀĞŶƵĞ ƌĞĐĞŝƉƚ ŽĨ ƚŚĞ 
ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͘  

ĂͿ FƵŶĚƐ ƌĂŝƐĞĚ ďǇ ƚŚĞ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ďǇ ŝƐƐƵŝŶŐ NĂƚŝŽŶĂů SĂǀŝŶŐ CĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞƐ 
ďͿ SĂůĞ ŽĨ ϰϬй ƐŚĂƌĞƐ ŽĨ Ă ƉƵďůŝĐ ƐĞĐƚŽƌ ƵŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐ ƚŽ Ă ƉƌŝǀĂƚĞ ĞŶƚĞƌƉƌŝƐĞ  
ĐͿ PƌŽĨŝƚƐ ŽĨ LIC͕ Ă ƉƵďůŝĐ ĞŶƚĞƌƉƌŝƐĞ 
ĚͿ AŵŽƵŶƚ ďŽƌƌŽǁĞĚ ĨƌŽŵ JĂƉĂŶ ĨŽƌ ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ ŽĨ BƵůůĞƚ TƌĂŝŶ͘  

 

ϭ 

ϭϲ  

IĚĞŶƚŝĨǇ ǁŚŝĐŚ ŽĨ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ ŝƐ ƚƌƵĞ͍ 
ĂͿ FŝƐĐĂů ĚĞĨŝĐŝƚ ŝƐ ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ ďĞƚǁĞĞŶ ƉůĂŶŶĞĚ ƌĞǀĞŶƵĞ ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ ĂŶĚ ƉůĂŶŶĞĚ ƌĞǀĞŶƵĞ 

ƌĞĐĞŝƉƚƐ 
ďͿ FŝƐĐĂů ĚĞĨŝĐŝƚ ŝƐ ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ ďĞƚǁĞĞŶ ƚŽƚĂů ƉůĂŶŶĞĚ ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ ĂŶĚ ƚŽƚĂů ƉůĂŶŶĞĚ ƌĞĐĞŝƉƚƐ 
ĐͿ PƌŝŵĂƌǇ ĚĞĨŝĐŝƚ ŝƐ ƚŚĞ ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ ďĞƚǁĞĞŶ ƚŽƚĂů ƉůĂŶŶĞĚ ƌĞĐĞŝƉƚ ĂŶĚ ŝŶƚĞƌĞƐƚ ƉĂǇŵĞŶƚƐ͘ 
ĚͿ FŝƐĐĂů ĚĞĨŝĐŝƚ ŝƐ ƚŚĞ ƐƵŵ ŽĨ ƉƌŝŵĂƌǇ ĚĞĨŝĐŝƚ ĂŶĚ ŝŶƚĞƌĞƐƚ ƉĂǇŵĞŶƚ͘ 

 

ϭ 

ϭϳ  

EƐƚŝŵĂƚĞ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ AŐŐƌĞŐĂƚĞ DĞŵĂŶĚ ŝŶ ĂŶ ĞĐŽŶŽŵǇ ŝĨ͗ 
        ĂͿ AƵƚŽŶŽŵŽƵƐ IŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ;IͿ                       с    ϭϬϬ CƌŽƌĞ͘ 
        ďͿ MĂƌŐŝŶĂů PƌŽƉĞŶƐŝƚǇ ƚŽ SĂǀĞ                      с    Ϭ͘Ϯ  
        ĐͿ LĞǀĞů ŽĨ IŶĐŽŵĞ ;YͿ                                       с   ϰ͕ϬϬϬ ĐƌŽƌĞƐ͘  
       ĚͿ AƵƚŽŶŽŵŽƵƐ CŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ EǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ ;ĐͿ с   ϱϬ CƌŽƌĞ 
 

ϯ 

Oƌ 
 

 IŶ ĂŶ ĞĐŽŶŽŵǇ Cс ϮϬϬн Ϭ͘ϱ Y ŝƐ ƚŚĞ ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ ĨƵŶĐƚŝŽŶ ǁŚĞƌĞ C ŝƐ ƚŚĞ ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ    
ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ ĂŶĚ Y ŝƐ ƚŚĞ ŶĂƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ͘ IŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ ŝƐ   ϰϬϬ ĐƌŽƌĞƐ͘ IƐ ƚŚĞ 
ĞĐŽŶŽŵǇ ŝŶ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ Ăƚ ĂŶ ŝŶĐŽŵĞ ůĞǀĞů  ϭϱϬϬ ĐƌŽƌĞƐ͍ JƵƐƚŝĨǇ ǇŽƵƌ ĂŶƐǁĞƌ͘ 
 

ϭϴ  

EǆƉůĂŝŶ ŚŽǁ ƚŚĞ ůĞǀĞů ŽĨ ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ ĚĞŵĂŶĚ ŝƐ ĂƚƚĂŝŶĞĚ ŝŶ ĂŶ ĞĐŽŶŽŵǇ ŝĨ͕ AŐŐƌĞŐĂƚĞ DĞŵĂŶĚ ŝƐ 
ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ƚŚĞ AŐŐƌĞŐĂƚĞ SƵƉƉůǇ͘ 
 

ϯ 

ϭϵ  

WŚĂƚ ŝƐ ŵĞĂŶƚ ďǇ ƉƌŽďůĞŵ ŽĨ ĚŽƵďůĞ ĐŽƵŶƚŝŶŐ͍ HŽǁ ƚŚŝƐ ƉƌŽďůĞŵ ĐĂŶ ďĞ ĂǀŽŝĚĞĚ͍ 
 

ϰ 

Oƌ 
 

DŝƐĐƵƐƐ ďƌŝĞĨůǇ͕ ƚŚĞ ĐŝƌĐƵůĂƌ ĨůŽǁ ŽĨ ŝŶĐŽŵĞ ŝŶ Ă ƚǁŽ ƐĞĐƚŽƌ ĞĐŽŶŽŵǇ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ŚĞůƉ ŽĨ Ă ƐƵŝƚĂďůĞ 
ĚŝĂŐƌĂŵ͘ 
 

ϮϬ  

EůĂďŽƌĂƚĞ ͚ĞĐŽŶŽŵŝĐ ŐƌŽǁƚŚ͛ ĂƐ ŽďũĞĐƚŝǀĞ ŽĨ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ďƵĚŐĞƚ͘ 
 

ϰ 

Ϯϭ  

HŽǁ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƚŽŽůƐ ĐĂŶ ďĞ ƵƐĞĚ ĨŽƌ ĐƌĞĚŝƚ ĐŽŶƚƌŽů ďǇ ƚŚĞ ĐĞŶƚƌĂů ďĂŶŬ ŝŶ ĂŶ ĞĐŽŶŽŵǇ͗ 
ĂͿ OƉĞŶ MĂƌŬĞƚ OƉĞƌĂƚŝŽŶƐ 
ďͿ MĂƌŐŝŶ RĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ 

 

ϰ 
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ϮϮ   

ĂͿ SƚĂƚĞ ĂŶǇ ƚǁŽ ƉƌĞĐĂƵƚŝŽŶƐ ƚŚĂƚ ŵƵƐƚ ďĞ ƚĂŬĞŶ ŝŶƚŽ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ ǁŚŝůĞ ĞƐƚŝŵĂƚŝŶŐ 
ŶĂƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ ďǇ ǀĂůƵĞ ĂĚĚĞĚ ŵĞƚŚŽĚ͘ 

ďͿ IŶ ĂŶ ĞĐŽŶŽŵǇ͕ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ ƚŽŽŬ ƉůĂĐĞ͘ CĂůĐƵůĂƚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ ŽƵƚƉƵƚ ĂŶĚ ǀĂůƵĞ 
ĂĚĚĞĚ ďǇ Fŝƌŵ B͗ 

i. Fŝƌŵ A ƐŽůĚ ƚŽ Ĩŝƌŵ B ŐŽŽĚƐ ŽĨ  ϴϬ ĐƌŽƌĞ͖ ƚŽ Ĩŝƌŵ C  ϱϬ ĐƌŽƌĞ͖ ƚŽ ŚŽƵƐĞŚŽůĚ 
 ϯϬ ĐƌŽƌĞ ĂŶĚ ŐŽŽĚƐ ŽĨ ǀĂůƵĞ  ϭϬ ĐƌŽƌĞ ƌĞŵĂŝŶƐ ƵŶƐŽůĚ 

ii. Fŝƌŵ B ƐŽůĚ ƚŽ Ĩŝƌŵ C ŐŽŽĚƐ ŽĨ  ϳϬ ĐƌŽƌĞ͖ ƚŽ Ĩŝƌŵ D  ϰϬ ĐƌŽƌĞ͖ ŐŽŽĚƐ ŽĨ ǀĂůƵĞ 
 ϯϬ ĐƌŽƌĞ ǁĞƌĞ ĞǆƉŽƌƚĞĚ ĂŶĚ ŐŽŽĚƐ ŽĨ ǀĂůƵĞ  ϱ ĐƌŽƌĞ ǁĂƐ ƐŽůĚ ƚŽ 

ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͘ 
 

Ϯ 
 
 
ϰ 
 
 
 
 
 
 
 
 
ϲ 

 

Oƌ 
 

DŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚĞ ďĞƚǁĞĞŶ NĂƚŝŽŶĂů IŶĐŽŵĞ Ăƚ CƵƌƌĞŶƚ PƌŝĐĞƐ ĂŶĚ NĂƚŝŽŶĂů IŶĐŽŵĞ Ăƚ 
CŽŶƐƚĂŶƚ PƌŝĐĞƐ͘ WŚŝĐŚ ŽĨ ƚŚĞ ƚǁŽ ƉƌĞƐĞŶƚƐ Ă ďĞƚƚĞƌ ǀŝĞǁ ŽĨ ƚŚĞ ĞĐŽŶŽŵŝĐ ŐƌŽǁƚŚ ŽĨ 
ĞĐŽŶŽŵǇ ĂŶĚ ǁŚǇ͍ 
 
 
 

  
 

Ϯϯ  

HŽǁ ĂŶ ŝŶŝƚŝĂů ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ĂĨĨĞĐƚƐ ƚŚĞ ůĞǀĞů ŽĨ ĨŝŶĂů ŝŶĐŽŵĞ ŽĨ ƚŚĞ ĞĐŽŶŽŵǇ͍ SŚŽǁ ŝƚƐ 
ǁŽƌŬŝŶŐ ǁŝƚŚ Ă ƐƵŝƚĂďůĞ ŶƵŵĞƌŝĐĂů ĞǆĂŵƉůĞ͘  
 

ϲ 

Ϯϰ  

ĂͿ AĐĐŽƌĚŝŶŐ ƚŽ ƌĞĐĞŶƚ ŵĞĚŝĂ ƌĞƉŽƌƚƐ͗  
͚USA ŚĂƐ ĂĐĐƵƐĞĚ CŚŝŶĂ ŽĨ ĐƵƌƌĞŶĐǇ ĚĞǀĂůƵĂƚŝŽŶ ƚŽ ƉƌŽŵŽƚĞ ŝƚƐ ĞǆƉŽƌƚƐ͛͘  
IŶ ƚŚĞ ůŝŐŚƚ ŽĨ ƚŚĞ ŐŝǀĞŶ ŵĞĚŝĂ ƌĞƉŽƌƚ ĐŽŵŵĞŶƚ͕ ŚŽǁ ĞǆƉŽƌƚƐ ĐĂŶ ďĞ ƉƌŽŵŽƚĞĚ ƚŚƌŽƵŐŚ ƚŚĞ  
CƵƌƌĞŶĐǇ ĚĞǀĂůƵĂƚŝŽŶ͍ 
 

   ďͿ WŚĂƚ ŝƐ ŵĞĂŶƚ ďǇ CƵƌƌĞŶƚ AĐĐŽƵŶƚ DĞĨŝĐŝƚ ;CADͿ ĂŶĚ CƵƌƌĞŶƚ AĐĐŽƵŶƚ SƵƌƉůƵƐ ;CASͿ͍ SƚĂƚĞ ƚŚĞŝƌ 
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ͘ 
 

 
ϯ 
 
 
 
 
ϯ 

 


