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CůĂƐƐ XII   
EĐŽŶŽŵŝĐƐ ;ϬϯϬͿ  

MĂƌŬŝŶŐ SĐŚĞŵĞ ϮϬϭϴͲϭϵ 
 

S͘NŽ
͘ 

SĞĐƚŝŽŶ AͲ  MŝĐƌŽ EĐŽŶŽŵŝĐƐ MĂƌŬƐ 

ϭ  
TŽƚĂů ĨŝǆĞĚ ĐŽƐƚ͕ ǁŚŝĐŚ ƌĞŵĂŝŶƐ ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ Ăƚ Ăůů ŐŝǀĞŶ ůĞǀĞůƐ ŽĨ ŽƵƚƉƵƚ͕ ŝƐ ƚŚĞ ƌĞĂƐŽŶ ďĞŚŝŶĚ 
ǀĞƌƚŝĐĂů ƉĂƌĂůůĞů ĚŝƐƚĂŶĐĞ ďĞƚǁĞĞŶ TVC ĐƵƌǀĞ ĂŶĚ TC ĐƵƌǀĞ͘ 
 

ϭ 

Oƌ 
 
LĂǁ ŽĨ VĂƌŝĂďůĞ PƌŽƉŽƌƚŝŽŶƐ 
 

Ϯ  
 ϯ͕ϬϬϬ 

 

ϭ 

ϯ  
ĂͿ Ă ƐƚƌĂŝŐŚƚ ůŝŶĞ  

ϭ 

ϰ  
ĚͿ ǁĂŐĞƐ 
 

ϭ 

Oƌ 
ďͿ ϳϬ 

ϱ S͘NŽ͘  
 

PŽƐŝƚŝǀĞ EĐŽŶŽŵŝĐƐ NŽƌŵĂƚŝǀĞ EĐŽŶŽŵŝĐƐ 

ϭ͘ PŽƐŝƚŝǀĞ ĞĐŽŶŽŵŝĐƐ ĚĞĂůƐ ǁŝƚŚ 
ĞĐŽŶŽŵŝĐ ŝƐƐƵĞƐ ĂƐ ƚŚĞǇ ĂƌĞ͘ Iƚ ŝƐ 
ďĂƐĞĚ ŽŶ ĨĂĐƚƐ ĂŶĚ ĂĐƚƵĂů ĚĂƚĂ͘ 

NŽƌŵĂƚŝǀĞ ĞĐŽŶŽŵŝĐƐ ĚĞĂůƐ ǁŝƚŚ ĞĐŽŶŽŵŝĐ 
ŝƐƐƵĞƐ ĂƐ ƚŚĞǇ ŽƵŐŚƚ ƚŽ ďĞ͘ Iƚ ŝƐ ďĂƐĞĚ ŽŶ 
ŽƉŝŶŝŽŶƐ ĂŶĚ ŝƐ ƐƵŐŐĞƐƚŝǀĞ ŝŶ ŶĂƚƵƌĞ͘ 

Ϯ͘ PŽƐŝƚŝǀĞ ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ ĂƌĞ ƐƚƌŝĐƚůǇ 
ŶĞƵƚƌĂů ƚŽǁĂƌĚƐ ĞŶĚƐ͘ 

NŽƌŵĂƚŝǀĞ ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ ĐĂŶ ŽŶůǇ ďĞ ĂƐƐĞƐƐĞĚ 
ƌĞůĂƚŝǀĞ ƚŽ ďĞůŝĞĨƐ ĂŶĚ ǀĂůƵĞ ũƵĚŐĞŵĞŶƚƐ͘  

ϯ͘ Ğ͘Ő͘ ŐƌŽǁƚŚ ƌĂƚĞ ŝƐ ϱй͖ ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů 
ŽƵƚƉƵƚ ŐƌĞǁ ďǇ ϯй͘  

Ğ͘Ő͘ TŚĞ ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ ƌĂƚĞ ƐŚŽƵůĚ ďĞ ƌĞĚƵĐĞĚ  

 
 

ϯ 

Oƌ 
 
CĞŶƚƌĂů ƉƌŽďůĞŵƐ ĂƌĞ ĞĐŽŶŽŵŝĐ ƉƌŽďůĞŵƐ ĨĂĐĞĚ ďǇ ĞĂĐŚ ĂŶĚ ĞǀĞƌǇ ĞĐŽŶŽŵǇ͘ TŚĞǇ ĂƌŝƐĞ ĚƵĞ ƚŽ͗ 

ŝͿ SĐĂƌĐŝƚǇ ŽĨ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͗Ͳ HƵŵĂŶ ǁĂŶƚƐ ĂƌĞ ƵŶůŝŵŝƚĞĚ ĂŶĚ ĂǀĂŝůĂďůĞ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ŝŶ ƌĞůĂƚŝŽŶ 
ƚŽ ƐĂŵĞ ĂƌĞ ƐĐĂƌĐĞ ĂŶĚ ůŝŵŝƚĞĚ͘ 
 

ŝŝͿ AůƚĞƌŶĂƚĞ ƵƐĞƐ ŽĨ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͗Ͳ AǀĂŝůĂďůĞ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ĐĂŶ ďĞ ƉƵƚ ƚŽ ŵƵůƚŝƉůĞ ƵƐĞƐ͕ ŚĞŶĐĞ͕ 
ƚŚĞ  

ĞĐŽŶŽŵǇ ŚĂƐ ƚŽ ŵĂŬĞ Ă ĐŚŽŝĐĞ ĂŵŽŶŐƐƚ ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ ƵƐĞƐ ŽĨ ĂǀĂŝůĂďůĞ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ 
 

ϲ  

IĨ  ୑୙౔୔౔ х୑୙ౕ୔ౕ ŵĂƌŐŝŶĂů ƵƚŝůŝƚǇ ĚĞƌŝǀĞĚ ďǇ ƐƉĞŶĚŝŶŐ ŽŶĞ ƌƵƉĞĞ ŽŶ ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ ŽĨ ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ X ŝƐ 
ŐƌĞĂƚĞƌ ƚŚĂŶ ƚŚĞ ŵĂƌŐŝŶĂů ƵƚŝůŝƚǇ ĚĞƌŝǀĞĚ ďǇ ƐƉĞŶĚŝŶŐ ŽŶĞ ƌƵƉĞĞ ŽŶ ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ ŽĨ ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ Y͘  

TŚĞ ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŝŽŶ ĚĞƌŝǀĞĚ ďǇ ĐŽŶƐƵŵŝŶŐ CŽŵŵŽĚŝƚǇ X ŝƐ ŐƌĞĂƚĞƌ ƚŚĂŶ ƚŚĞ ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŝŽŶ ĚĞƌŝǀĞĚ ďǇ 
ĐŽŶƐƵŵŝŶŐ CŽŵŵŽĚŝƚǇ Y͘  
Mƌ͘ AƚĂů SŝŶŐŚ ǁŝůů ƌĞĂůůŽĐĂƚĞ ŚŝƐ ŝŶĐŽŵĞ ďǇ ƐƉĞŶĚŝŶŐ ŵŽƌĞ ŽŶ ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ X͕ ĂƐ ŚĞ ǁŝůů ĐŽŶƐƵŵĞ 

ϯ 
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ŵŽƌĞ ƵŶŝƚƐ ŽĨ ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ X͕ ŵĂƌŐŝŶĂů ƵƚŝůŝƚǇ ĚĞƌŝǀĞĚ ĨƌŽŵ ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ ŽĨ ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ X 
ĚŝŵŝŶŝƐŚĞƐ ĂŶĚ ĂůƚĞƌŶĂƚĞ ƉƌĞƉŽƐŝƚŝŽŶ ŽĐĐƵƌƐ ĨŽƌ CŽŵŵŽĚŝƚǇ Y͕ ƚŚŝƐ ƉƌŽĐĞƐƐ ǁŝůů ĐŽŶƚŝŶƵĞ ƚŝůů ୑୙౔୔౔  

ďĞĐŽŵĞƐ ĞƋƵĂů ƚŽ ୑୙ౕ୔ౕ ͘ 

 

ϳ  

PƌŝĐĞ ĞůĂƐƚŝĐŝƚǇ ŽĨ ĚĞŵĂŶĚ ;EĚͿ с௣௘௥௖௘௡௧௔௚௘ ௖௛௔  ௜௡ ௤௨௔௡௧௜௧௬ ௗ௘௠௔௡ௗ௘ௗ ௢௙ ௧௛௘ ௖௢௠௠௢ௗ௜௧௬ ௣௘௥௖௘௡௧௔௚௘ ௖௛௔௡௚௘ ௜௡ ௣௥௜௖௘ ௢௙ ௧௛௘ ௖௢௠௠௢ௗ௜௧௬  

PĞƌĐĞŶƚĂŐĞ ĐŚĂŶŐĞ ŝŶ ƉƌŝĐĞ сଵଶିଵଵ଴  X ϭϬϬ с ଶଵ଴ X ϭϬϬ с  ϮϬй 

PĞƌĐĞŶƚĂŐĞ ĐŚĂŶŐĞ ŝŶ ƋƵĂŶƚŝƚǇ ĚĞŵĂŶĚĞĚ с ϰϬй 

PƌŝĐĞ ĞůĂƐƚŝĐŝƚǇ ŽĨ ĚĞŵĂŶĚ ;EĚͿ с௣௘௥௖௘௡௧௔௚௘ ௖௛௔௡௚  ௜௡ ௤௨௔௡௧௜௧௬ ௗ௘௠௔௡ௗ௘ௗ ௢௙ ௧௛௘ ௖௢௠௠௢ௗ௜௧௬ ௣௘௥௖௘௡௧௔௚௘ ௖௛௔௡௚  ௜௡ ௣௥௜௖௘ ௢௙ ௧௛௘ ௖௢௠௠௢ௗ௜௧௬  

с ସ଴Ψଶ଴Ψ с Ϯ 

;ŵŝŶƵƐ ƐŝŐŶ ŝƐ ŝŐŶŽƌĞĚ ĂƐ ŝƚ ŽŶůǇ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ ƚŚĞ ŝŶǀĞƌƐĞ ƌĞůĂƚŝŽŶ ďĞƚǁĞĞŶ ƉƌŝĐĞ ĂŶĚ ƋƵĂŶƚŝƚǇ 
ĚĞŵĂŶĚĞĚ͘Ϳ 

EĚ с Ϯ ;EĚ х ϭ͕ EůĂƐƚŝĐ ĚĞŵĂŶĚͿ 

 
 
 
 
 
 
 
ϰ 

Oƌ 

 
WŚĞŶ ƉƌŝĐĞ ŽĨ Ă ŐŽŽĚ ĨĂůůƐ ƚŚĞ ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ ƉŽǁĞƌ ;ƌĞĂů ŝŶĐŽŵĞͿ ŽĨ ƚŚĞ ĐŽŶƐƵŵĞƌ ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ ĂƐ ŚĞ 
ǁŝůů ĂďůĞ ƚŽ ƉƵƌĐŚĂƐĞ ŵŽƌĞ ƵŶŝƚƐ ŽĨ ƚŚĞ ŐŝǀĞŶ ŐŽŽĚ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ƐĂŵĞ ŵŽŶĞǇ ŝŶĐŽŵĞ͘ TŚŝƐ 
ƉŚĞŶŽŵĞŶŽŶ ŝƐ ĐĂůůĞĚ ĂƐ ŝŶĐŽŵĞ ĞĨĨĞĐƚ ĂŶĚ ŝƐ ŽŶĞ ŽĨ ƚŚĞ ŵĂŝŶ ƌĞĂƐŽŶƐ ĨŽƌ ŶĞŐĂƚŝǀĞ ƐůŽƉĞ ŽĨ 
ĚĞŵĂŶĚ ĐƵƌǀĞ͘ 

ϴ  
VĂƌŝĂďůĞ 

ŝŶƉƵƚ 
;ŝŶ ƵŶŝƚƐͿ 

TŽƚĂů PŚǇƐŝĐĂů 
PƌŽĚƵĐƚ 
;ŝŶ ƵŶŝƚƐͿ 

AǀĞƌĂŐĞ PŚǇƐŝĐĂů 
PƌŽĚƵĐƚ 
;ŝŶ ƵŶŝƚƐͿ 

MĂƌŐŝŶĂů PŚǇƐŝĐĂů 
PƌŽĚƵĐƚƐ 
;ŝŶ ƵŶŝƚƐͿ 

ϭ ϭϬ ϭϬ ϭϬ 
Ϯ ϮϮ ϭϭ ϭϮ 
ϯ ϯϬ ϭϬ ϴ 
ϰ ϯϱ ϴ͘ϳϱ ϱ 
ϱ ϯϬ ϲ Ͳϱ 

 
 

 
ϰ 

ϵ  
PƌŝĐĞ DŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ ʹ ŝƐ Ă ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ ǁŚĞƌĞ ƚŚĞ ŵŽŶŽƉŽůŝƐƚ ĐŚĂƌŐĞƐ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƐĞƚ ŽĨ ƉƌŝĐĞƐ ŽĨ ƚŚĞ 
ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ ĨƌŽŵ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƐĞƚ ŽĨ ĐŽŶƐƵŵĞƌƐ͘ MŽŶŽƉŽůŝƐƚ ďĞŝŶŐ ƚŚĞ ŽŶůǇ ƐĞůůĞƌ ŝŶ ƚŚĞ ŵĂƌŬĞƚ ĐĂŶ 
ĞǆĞƌĐŝƐĞ ƚŚŝƐ ĨĞĂƚƵƌĞ ďǇ ĐŚĂƌŐŝŶŐ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƉƌŝĐĞƐ ;ĨŽƌ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐƚƐ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ŚŽŵŽŐĞŶĞŽƵƐ Žƌ 
ŽƚŚĞƌǁŝƐĞͿ ĨƌŽŵ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ĐŽŶƐƵŵĞƌƐ͘ FŽƌ ĞǆĂŵƉůĞ ƚŚĞ ĞůĞĐƚƌŝĐŝƚǇ ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ ŵŝŐŚƚ 
ĐŚĂƌŐĞ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƉƌŝĐĞƐ ĨƌŽŵ ĚŽŵĞƐƚŝĐ ĂŶĚ ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů ĞůĞĐƚƌŝĐŝƚǇ ƵƐĞƌƐ͘                                                   
 

 
 
 
ϰ 

Oƌ 
 
IŶ ĂŶ ŽůŝŐŽƉŽůǇ ŵĂƌŬĞƚ͕ ĐĞƌƚĂŝŶ ͚ďĂƌƌŝĞƌƐ ƚŽ ĞŶƚƌǇ͛ ƉƌĞǀĞŶƚ ŶĞǁ ĨŝƌŵƐ ƚŽ ĞŶƚĞƌ ƚŚĞ ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘ SƵĐŚ 
ďĂƌƌŝĞƌƐ ŵĂǇďĞ͗ 

ŝ͘ RĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ ŽĨ ůĂƌŐĞ ĐĂƉŝƚĂů 

ŝŝ͘ PĂƚĞŶƚƐ ĂŶĚ ĐŽƉǇƌŝŐŚƚƐ 

ŝŝŝ͘ GŽǀĞƌŶŵĞŶƚ LŝĐĞŶĐĞƐ 
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ŝǀ͘ CŽŶƚƌŽů ŽǀĞƌ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ƌĂǁ ŵĂƚĞƌŝĂů 

TŚĞƐĞ ďĂƌƌŝĞƌƐ ŵĂǇ ƉƌĞǀĞŶƚ Ă ŶĞǁ Ĩŝƌŵ ƚŽ ĞŶƚĞƌ ƚŚĞ ŽůŝŐŽƉŽůŝƐƚŝĐ ŵĂƌŬĞƚ͘ FŝƌŵƐ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ĂďůĞ ƚŽ 
ĐƌŽƐƐ ƚŚĞƐĞ ďĂƌƌŝĞƌƐ ĂƌĞ ĂďůĞ ƚŽ ĞŶƚĞƌ ƚŚĞ ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘ 
 

ϭϬ  
ĂͿ TŚĞ ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ ŽĨ ĚŝŵŝŶŝƐŚŝŶŐ ŵĂƌŐŝŶĂů ƌĂƚĞ ŽĨ ƐƵďƐƚŝƚƵƚŝŽŶ ƐƚĂƚĞƐ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ĐŽŶƐƵŵĞƌ ǁŝůů 

ďĞ ǁŝůůŝŶŐ ƚŽ ƐĂĐƌŝĨŝĐĞ ůĞƐƐĞƌ ƵŶŝƚƐ ŽĨ GŽŽĚY͕ƐŽ ĂƐ ƚŽ ŐĂŝŶ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ƵŶŝƚ ŽĨ ƚŚĞ GŽŽĚ X͘ 
TŚŝƐ ŝƐ ĂŶ ĞǆƚĞŶƚŝŽŶ ŽĨ ůĂǁ ŽĨ ĚŝŵŝŶŝƐŚŝŶŐ ŵĂƌŐŝŶĂů ƵƚŝůŝƚǇ͘ DŝŵŝŶŝƐŚŝŶŐŵĂƌŐŝŶĂů ƌĂƚĞ ŽĨ 
ƐƵďƐƚŝƚƵƚŝŽŶ ŝƐ ƚŚĞ ƌĞĂƐŽŶ ďĞŚŝŶĚ ĐŽŶǀĞǆŝƚǇ ŽĨ IŶĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ CƵƌǀĞ ƚŽ ƚŚĞ ŽƌŝŐŝŶ͘ 
 
TŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƚĂďůĞ ƐŚŽǁƐ͕ ďƵŶĚůĞƐ ŽĨ GŽŽĚ X ĂŶĚ Y ǁŚŝĐŚ ƉƌŽǀŝĚĞ ƐĂŵĞ ůĞǀĞů ŽĨ  

ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŝŽŶ ƚŽ ƚŚĞ ĐŽŶƐƵŵĞƌ͗Ͳ  
 

BƵŶĚůĞƐ UŶŝƚƐ ŽĨ GŽŽĚ X UŶŝƚƐ ŽĨ GŽŽĚ Y MRS ;οݕ οݔൗ Ϳ 
A ϭ Ϯϭ Ͳ 
B ϰ ϭϱ ϲY ͗ ϭX 
C ϯ ϭϬ ϱY ͗ ϭX 
D ϰ ϲ ϰY ͗ ϭX 
E ϱ ϯ ϯY ͗ ϭX 

TŚĞ ĂďŽǀĞ ƐĐŚĞĚƵůĞ ƐŚŽǁƐ ƚŚĂƚ ĨŽƌ ĞĂĐŚ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ƵŶŝƚ ŽĨ GŽŽĚ X͕ ĐŽŶƐƵŵĞƌ ŝƐ ǁŝůůŝŶŐ     
ƚŽ ƐĂĐƌŝĨŝĐĞ ůĞƐƐĞƌ ĂŶĚ ůĞƐƐĞƌ ƵŶŝƚƐ ŽĨ GŽŽĚ Y͘  
 

ďͿ   MĂƌŐŝŶĂů ƌĂƚĞ ŽĨ ƐƵďƐƚŝƚƵƚŝŽŶ ;MRSͿ ŝƐ ƚŚĞ ƌĂƚĞ Ăƚ ǁŚŝĐŚ ĐŽŶƐƵŵĞƌ ŝƐ ǁŝůůŝŶŐ ƚŽ ƚƌĂĚĞͲŽĨĨ 
ŽŶĞ ŐŽŽĚ ĨŽƌ ƚŚĞ ŽƚŚĞƌ͘ Iƚ ĚĞƉĞŶĚƐ ŽŶ ƚŚĞ ƋƵĂŶƚŝƚǇ ŽĨ ƚŚĞ ƚǁŽ ŐŽŽĚƐ ƐͬŚĞ ŝƐ ĐŽŶƐƵŵŝŶŐ͘ A 
ƌĂƚŝŽŶĂů ĐŽŶƐƵŵĞƌ ǁŝůů ƐĂĐƌŝĨŝĐĞ ůĞƐƐĞƌ ƵŶŝƚƐ ŽĨ GŽŽĚ Y ƐŽ ĂƐ ƚŽ ĂĐƋƵŝƌĞ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ƵŶŝƚƐ ŽĨ GŽŽĚ 
X͕ ĚƵĞ ƚŽ ƚŚĞ ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ůĂǁ ŽĨ ĚŝŵŝŶŝƐŚŝŶŐ ŵĂƌŐŝŶĂů ƵƚŝůŝƚǇ͘  
MRS ƐŚŽƵůĚ ďĞ ĚŝŵŝŶŝƐŚŝŶŐ ĂƐ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ ŽĨ CŽŵŵŽĚŝƚǇ X͕ ƐǇŵďŽůŝƐĞƐ ĨĂůů ŝŶ 
ŵĂƌŐŝŶĂů ƵƚŝůŝƚǇ ĚƵĞ ƚŽ ǁŚŝĐŚ ƚŚĞ ĐŽŶƐƵŵĞƌ ǁŝůů ŶŽƚ ĨƵƌƚŚĞƌ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝƚƐ ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ͘ IĨ ŝƚ ĚŽĞƐ 
ŶŽƚ ĨĂůů͕ ƐͬŚĞ ǁŝůů ŬĞĞƉ ŽŶ ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ ƚŚĞ ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ ŽĨ CŽŵŵŽĚŝƚǇͲX ĂŶĚ ǁŝůů ŶŽƚ ƌĞĂĐŚ Ă 
ƐƚĂďůĞ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͘ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ϰ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ϯ 

ϭϭ  
MĂƌŬĞƚ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ ŝƐ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ Ăƚ Ă ƉŽŝŶƚ ǁŚĞƌĞ ŵĂƌŬĞƚ ĚĞŵĂŶĚ ŝƐ ĞƋƵĂů ƚŽ ŵĂƌŬĞƚ ƐƵƉƉůǇ͘ 

ĂͿ WŚĞŶ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŵĂƌŬĞƚ ĚĞŵĂŶĚ ŝƐ ůĞƐƐ ƚŚĂŶ ĚĞĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŵĂƌŬĞƚ ƐƵƉƉůǇ 

CŚĂŝŶ ĞĨĨĞĐƚ͗ RĞůĂƚŝǀĞ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŵĂƌŬĞƚ ĚĞŵĂŶĚ ŝƐ ůĞƐƐ ƚŚĂŶ ƌĞůĂƚŝǀĞ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŵĂƌŬĞƚ 
ƐƵƉƉůǇ͘ Iƚ ŝƐ Ă ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ ŽĨ ĞǆĐĞƐƐ ƐƵƉƉůǇ͘ TŚĞƌĞ ǁŝůů ďĞ ĐŽŵƉĞƚŝƚŝŽŶ ĂŵŽŶŐ ƚŚĞ ƐĞůůĞƌƐ͕ ƚŽ 
ĐůĞĂƌ ƚŚĞ ƵŶƐŽůĚ ƐƚŽĐŬ ǁŚŝĐŚ ǁŝůů ƌĞƐƵůƚ ŝŶ ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ ŝŶ ƉƌŝĐĞ͘   

TŚŝƐ ƉƌŽĐĞƐƐ ǁŝůů ĐŽŶƚŝŶƵĞ ƚŝůů ŶĞǁ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ ƉŽŝŶƚ ŝƐ ĂƚƚĂŝŶĞĚ͘  EƋƵŝůŝďƌŝƵŵ ƋƵĂŶƚŝƚǇ ǁŝůů 
ŝŶĐƌĞĂƐĞ ĂŶĚ ƚŚĞ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ ƉƌŝĐĞ ǁŝůů ĚĞĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ƚŚĞ ŵĂƌŬĞƚ͘ 

ďͿ IŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ƚŚĞ ŵĂƌŬĞƚ ĚĞŵĂŶĚ ŝƐ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŵĂƌŬĞƚ ƐƵƉƉůǇ͘ 

CŚĂŝŶ ĞĨĨĞĐƚ͗ RĞůĂƚŝǀĞ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŵĂƌŬĞƚ ĚĞŵĂŶĚ ŝƐ ŐƌĞĂƚĞƌ ƚŚĂŶ ƌĞůĂƚŝǀĞ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŵĂƌŬĞƚ 
ƐƵƉƉůǇ͘ Iƚ ŝƐ Ă ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ ŽĨ ĞǆĐĞƐƐ ĚĞŵĂŶĚ͘ TŚĞƌĞ ǁŝůů ďĞ ĐŽŵƉĞƚŝƚŝŽŶ ĂŵŽŶŐ ƚŚĞ ďƵǇĞƌƐ 
ǁŚŝĐŚ ǁŝůů ƌĞƐƵůƚ ŝŶ ƌŝƐĞ ŝŶ ƉƌŝĐĞ͘  

TŚŝƐ ƉƌŽĐĞƐƐ ǁŝůů ĐŽŶƚŝŶƵĞ ƚŝůů ŶĞǁ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ ƉŽŝŶƚ ŝƐ ĂƚƚĂŝŶĞĚ͘ EƋƵŝůŝďƌŝƵŵ ƋƵĂŶƚŝƚǇ ĂŶĚ 
ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ ƉƌŝĐĞ ǁŝůů ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ƚŚĞ ŵĂƌŬĞƚ͘ 

ϲ 
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ϭϮ  
EĨĨĞĐƚ ŽŶ ƐƵƉƉůǇ ĐƵƌǀĞ ŽĨ GŽŽĚ X ǁŚĞŶ ƚŚĞƌĞ ŝƐ Ă͗ 
ŝͿ FĂůů ŝŶ ŽǁŶ ƉƌŝĐĞ ŽĨ GŽŽĚ X ͲWŚĞŶ ƚŚĞ ƉƌŝĐĞ ŽĨ Ă ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ ĨĂůůƐ͕ ŝƚ ůĞĂĚƐ ƚŽ ƌĞĚƵĐĞĚ ƉƌŽĨŝƚ 
ŵĂƌŐŝŶ ŽĨ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ͕ ĨŽƌĐŝŶŐ ƚŚĞŵ ƚŽ ƐĞůů ůĞƐƐĞƌ ƋƵĂŶƚŝƚǇ͘ Iƚ ŝƐ ĐĂůůĞĚ ĂƐ ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŽŶ  
ŝŶ ƐƵƉƉůǇ͘ TŚĞƌĞ ǁŝůů ďĞ ŵŽǀĞŵĞŶƚ ĂůŽŶŐ ƚŚĞ ƐĂŵĞ ƐƵƉƉůǇ ĐƵƌǀĞ ƚŽǁĂƌĚƐ ƚŚĞ ŽƌŝŐŝŶ͘ 
 

 
FŽƌ Ğ͘Ő͘ WŚĞŶ ƉƌŝĐĞ ĨĂůůƐ ĨƌŽŵ OPϭ ƚŽ OPϮ ŝŶ ƚŚĞ ŐŝǀĞŶ ĨŝŐƵƌĞ͕ ƋƵĂŶƚŝƚǇ ƐƵƉƉůŝĞĚ ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ ĨƌŽŵ  
OQϭ ƚŽ OQϮ ĂŶĚ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐĞƌ ŵŽǀĞƐ ĨƌŽŵ ƉŽŝŶƚ M ƚŽ ƉŽŝŶƚ N͘ 
 
ŝŝͿ  RŝƐĞ ŝŶ ƉƌŝĐĞ ŽĨ ĨĂĐƚŽƌ ŝŶƉƵƚ ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ GŽŽĚ X ͲWŚĞŶ ƉƌŝĐĞ ŽĨ ĨĂĐƚŽƌ ŝŶƉƵƚ ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ  
GŽŽĚ X ƌŝƐĞƐ͕ ƉƌŽĨŝƚ ŵĂƌŐŝŶ ŽĨ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ ĨĂůů͕ ĨŽƌĐŝŶŐ ƚŚĞŵ ƚŽ ƉƌŽĚƵĐĞ ůĞƐƐ ƋƵĂŶƚŝƚǇ ŽĨ  
GŽŽĚ X Ăƚ ƚŚĞ ŐŝǀĞŶ ƉƌŝĐĞ͘ SƵƉƉůǇ ĐƵƌǀĞ ǁŝůů ƐŚŝĨƚ ůĞĨƚǁĂƌĚƐ͘  
 

 
AƐ ŝŶ ƚŚĞ ĨŝŐƵƌĞ͕ ŝŶŝƚŝĂůůǇ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐĞƌ ǁĂƐ ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ OQ ƋƵĂŶƚŝƚǇ Ăƚ OP ƉƌŝĐĞ͕ ŝĨ ƉƌŝĐĞ ŽĨ  
ĨĂĐƚŽƌ ŝŶƉƵƚ ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ͕ ƉƌŽĚƵĐĞƌ ǁŝůů ŶŽǁ ďĞ ǁŝůůŝŶŐ ƉƌŽĚƵĐĞ ůĞƐƐ ƋƵĂŶƚŝƚǇ ƐĂǇ OQ͛ Ăƚ ƐĂŵĞ  
ƉƌŝĐĞ͘ SƵƉƉůǇ ĐƵƌǀĞ ǁŝůů ƐŚŝĨƚ ůĞĨƚǁĂƌĚƐ ĨƌŽŵ SS ƚŽ S͛S͛͘ 

ϲ 
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TŚĞ ƚǁŽ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ ŽĨ ƉƌŽĚƵĐĞƌ͛Ɛ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ ĂƌĞ͗ 

;ŝͿ MĂƌŐŝŶĂů CŽƐƚ ƐŚŽƵůĚ ďĞ ĞƋƵĂů ƚŽ MĂƌŐŝŶĂů RĞǀĞŶƵĞ ;MCс MR Ϳ 

;ŝŝͿ MĂƌŐŝŶĂů CŽƐƚ ƐŚŽƵůĚ ďĞ ƌŝƐŝŶŐ Ăƚ ƚŚĞ ƉŽŝŶƚ ŽĨ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͘ 

OƵƚƉƵƚ MĂƌŐŝŶĂů RĞǀĞŶƵĞ  
;MRͿ ; ŝŶ Ϳ 

 MĂƌŐŝŶĂů CŽƐƚ  
;MC ;ŝŶ Ϳ 

ϭ ϮϬ ф ϭϰ 
Ϯ ϭϬ ф ϭϬ 
ϯ ϲ ф ϳ 
ϰ ϰ с ϰ 
ϱ Ϯ ф ϲ 

PƌŽĚƵĐĞƌ ǁŝůů ďĞ Ăƚ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͕ ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ ϰƚŚ ƵŶŝƚƐ ŽĨ ŽƵƚƉƵƚ ďĞĐĂƵƐĞ ŝƚ ƐĂƚŝƐĨŝĞƐ ďŽƚŚ ƚŚĞ 
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ ŽĨ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͘ 

;ŝͿ IĨ MC ŝƐ ůĞƐƐ ƚŚĂŶ MR ŝ͘Ğ͘ Ăƚ ĂŶǇ ŽƵƚƉƵƚ ůĞǀĞů ůĞƐƐ ƚŚĂŶ ϰ ƵŶŝƚƐ͕ ŝƚ ŝƐ ƉƌŽĨŝƚĂďůĞ ĨŽƌ ƚŚĞ 
ƉƌŽĚƵĐĞƌ ƚŽ ƉƌŽĚƵĐĞ ŵŽƌĞ ƵŶŝƚƐ ƚŝůů MC ďĞĐŽŵĞƐ ĞƋƵĂů ƚŽ MR͘ 

WŚĞŶ MC ďĞĐŽŵĞƐ ŐƌĞĂƚĞƌ ƚŚĂŶ MR ĂĨƚĞƌ ƚŚĞ MR с MC ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͕ ŝ͘Ğ͘ Ăƚ ϱƚŚ ƵŶŝƚƐ͕ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ŽĨ 
ĞĂĐŚ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ƵŶŝƚ ŝƐ ƐŽůĚ Ăƚ Ă ůŽƐƐ͕ ǁŚŝĐŚ ůĞĂĚƐ ƚŽ ĚĞĐůŝŶĞ ŝŶ ƉƌŽĨŝƚƐ ĨŽƌ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐĞƌ͘ 
 

 SĞĐƚŝŽŶ BͲ  MĂĐƌŽ EĐŽŶŽŵŝĐƐ  
ϭϯ  

MŽŶĞǇ MƵůƚŝƉůŝĞƌс ଵ௅ோோс ଵଶ଴Ψс ϱ 
ϭ 

ϭϰ  
Iƚ ƌĞĨĞƌƐ ƚŽ ƚŚĞ ƚŽƚĂů ƋƵĂŶƚŝƚǇ ŽĨ ŵŽŶĞǇ ŝŶ ĐŝƌĐƵůĂƚŝŽŶ ŝŶ ƚŚĞ ĞĐŽŶŽŵǇ Ăƚ Ă ŐŝǀĞŶ ƉŽŝŶƚ ŽĨ ƚŝŵĞ͘ 
 

ϭ 

Oƌ 
 
RĞǀĞƌƐĞ RĞƉŽ RĂƚĞ ŝƐ ƚŚĞ ƌĂƚĞ Ăƚ ǁŚŝĐŚ ĐĞŶƚƌĂů ďĂŶŬ ŽĨ Ă ĐŽƵŶƚƌǇ ;RBI ŝŶ IŶĚŝĂͿ ďŽƌƌŽǁƐ ĨƵŶĚƐ ĨƌŽŵ 
ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů ďĂŶŬƐ ǁŝƚŚŝŶ ƚŚĞ ĐŽƵŶƚƌǇ͘ 

ϭϱ  
ĐͿ PƌŽĨŝƚƐ ŽĨ LIC͕ Ă ƉƵďůŝĐ ĞŶƚĞƌƉƌŝƐĞ 

 

ϭ 

ϭϲ  
ĚͿ FŝƐĐĂů ĚĞĨŝĐŝƚ ŝƐ ƚŚĞ ƐƵŵ ŽĨ ƉƌŝŵĂƌǇ ĚĞĨŝĐŝƚ ĂŶĚ ŝŶƚĞƌĞƐƚ ƉĂǇŵĞŶƚ͘  

ϭ 

ϭϳ  
TŚĞ AŐŐƌĞŐĂƚĞ DĞŵĂŶĚ ;ADͿ ĨƵŶĐƚŝŽŶ ŝƐ ŐŝǀĞŶ ĂƐ ͗  
  AD с C нI  
                                          AD с ΂đ нď;YͿ΃нI 
đ с ϱϬ                                       ;GŝǀĞŶͿ 
                                                    ď Žƌ MPC с ϭ ʹ MPS с ϭ ʹ Ϭ͘Ϯ с Ϭ͘ϴ 
SƵďƐƚŝƚƵƚŝŶŐ ƚŚĞ ǀĂůƵĞƐ ŽĨ Đ ĂŶĚ ď ŝŶ AD ĨƵŶĐƚŝŽŶ͕ ǁĞ ŐĞƚ ͗  
                                       AD с ΂ϱϬн Ϭ͘ϴ ;ϰϬϬϬͿ΃нϭϬϬ с  ϯ͕ϯϱϬ ĐƌŽƌĞƐ 
AŐŐƌĞŐĂƚĞ DĞŵĂŶĚ ŝƐ ϯ͕ϯϱϬ ĐƌŽƌĞƐ 
 

 
 
 
 
 
ϯ 
 

Oƌ 
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NŽ͕  ƚŚĞ EĐŽŶŽŵǇ ŝƐ ŶŽƚ ŝŶ Ă ƐƚĂƚĞ ŽĨ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ Ăƚ ϭϱϬϬ ĐƌŽƌĞƐ 
GŝǀĞŶ CŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ ĨƵŶĐƚŝŽŶ͕ C с ϮϬϬнϬ͘ϱY 
IŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ ;IͿ с  ϰϬϬ ĐƌŽƌĞ 

Aƚ ƚŚĞ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ ůĞǀĞů 
Yс CнI 

SƵďƐƚŝƚƵƚŝŶŐ ƚŚĞ ǀĂůƵĞƐ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ƋƵĞƐƚŝŽŶ͗          
Yс ΂ϮϬϬнϬ͘ϱY΃н ϰϬϬ 

Y Ͳ Ϭ͘ϱYс ϲϬϬ 
Ϭ͘ϱY с ϲϬϬ 

Y с ଺଴଴଴Ǥହ  с ϭϮϬϬ 
 TŚĞ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ ůĞǀĞů ŽĨ ŝŶĐŽŵĞ ŝƐ ϭϮϬϬ ĐƌŽƌĞƐ͘ TŚĞ ŐŝǀĞŶ ŝŶĐŽŵĞ ϭϱϬϬ ĐƌŽƌĞ ŝƐ ŐƌĞĂƚĞƌ ƚŚĂŶ 
ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ ůĞǀĞů ŽĨ ŝŶĐŽŵĞ͘ TŚĞƌĞĨŽƌĞ͕ ƚŚĞ ĞĐŽŶŽŵǇ ŝƐ ŶŽƚ ŝŶ ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͘ 
 

ϭϴ  
EĨĨĞĐƚŝǀĞ ĚĞŵĂŶĚ ƌĞĨĞƌƐ ƚŽ ƚŚĂƚ ůĞǀĞů ŽĨ ŽƵƚƉƵƚ ǁŚĞƌĞ AŐŐƌĞŐĂƚĞ ĚĞŵĂŶĚ ŝƐ ĞƋƵĂů ƚŽ ƚŚĞ 
AŐŐƌĞŐĂƚĞ ƐƵƉƉůǇ͘ 
IĨ AŐŐƌĞŐĂƚĞ DĞŵĂŶĚ ĞǆĐĞĞĚƐ AŐŐƌĞŐĂƚĞ SƵƉƉůǇ͕ ŝƚ ŵĞĂŶƐ ďƵǇĞƌƐ ĂƌĞ ƉůĂŶŶŝŶŐ ƚŽ ďƵǇ ŵŽƌĞ ŐŽŽĚƐ 
ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐ ƚŚĂŶ ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ ĂƌĞ ƉůĂŶŶŝŶŐ ƚŽ ƉƌŽĚƵĐĞ͘ TŚƵƐ͕ ƚŚĞ ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ ŝŶ ŚĂŶĚ ǁŝƚŚ ƚŚĞ 
ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ ǁŝůů ƐƚĂƌƚ ĨĂůůŝŶŐ͘ AƐ Ă ƌĞƐƵůƚ͕ ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ ǁŝůů ƉůĂŶ ƚŽ ƌĂŝƐĞ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͘ TŚŝƐ ǁŝůů 
ŝŶĐƌĞĂƐĞ ƚŚĞ ůĞǀĞů ŽĨ ŝŶĐŽŵĞ ƵƉƚŽ ƚŚĞ ůĞǀĞů AŐŐƌĞŐĂƚĞ DĞŵĂŶĚ ŝƐ ĞƋƵĂů ƚŽ AŐŐƌĞŐĂƚĞ SƵƉƉůǇ͘ 
 

ϯ 

ϭϵ TŚĞ ƉƌŽďůĞŵ ŽĨ ĚŽƵďůĞ ĐŽƵŶƚŝŶŐ ĂƌŝƐĞƐ ǁŚĞŶ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ ĐĞƌƚĂŝŶ ŐŽŽĚƐ ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐ ĂƌĞ ĐŽƵŶƚĞĚ 
ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ŽŶĐĞ ǁŚŝůĞ ĞƐƚŝŵĂƚŝŶŐ NĂƚŝŽŶĂů IŶĐŽŵĞ ďǇ VĂůƵĞ AĚĚĞĚ MĞƚŚŽĚ͘ TŚŝƐ ŚĂƉƉĞŶƐ ǁŚĞŶ 
ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ ŐŽŽĚƐ ŝƐ ĐŽƵŶƚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĞƐƚŝŵĂƚŝŽŶ ŽĨ NĂƚŝŽŶĂů IŶĐŽŵĞ ĂůŽŶŐǁŝƚŚ ƚŚĞ 
ĨŝŶĂů ǀĂůƵĞ ŽĨ ŐŽŽĚƐ ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ 
TǁŽ ŵĞƚŚŽĚƐ ƚŽ ĂǀŽŝĚ ƚŚĞ ƉƌŽďůĞŵ ŽĨ ĚŽƵďůĞ ĐŽƵŶƚŝŶŐ͗ 

i. TŽ ĐŽŶƐŝĚĞƌ ŽŶůǇ ƚŚĞ ĨŝŶĂů ǀĂůƵĞ ŽĨ ŽƵƚƉƵƚ ƉƌŽĚƵĐĞĚ͘ 

ii. TŽ ĐŽŶƐŝĚĞƌ ŽŶůǇ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ĂĚĚĞĚ ŽĨ ƚŚĞ ŽƵƚƉƵƚ ƉƌŽĚƵĐĞĚ͘ 

 

ϰ 

Oƌ 
 
CŝƌĐƵůĂƌ FůŽǁ ŽĨ ŝŶĐŽŵĞ ŝŶ Ă ƚǁŽ ƐĞĐƚŽƌ ĞĐŽŶŽŵǇ Ͳ HŽƵƐĞŚŽůĚƐ ĂƌĞ ŽǁŶĞƌƐ ŽĨ ĨĂĐƚŽƌƐ ŽĨ 
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕ ƚŚĞǇ ƉƌŽǀŝĚĞ ĨĂĐƚŽƌ ƐĞƌǀŝĐĞƐ ƚŽ ƚŚĞ ĨŝƌŵƐ ;ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ ƵŶŝƚƐͿ͘ FŝƌŵƐ ƉƌŽǀŝĚĞ ĨĂĐƚŽƌ 
ƉĂǇŵĞŶƚƐ ŝŶ ĞǆĐŚĂŶŐĞ ŽĨ ƚŚĞŝƌ ĨĂĐƚŽƌ ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ SŽ͕ ĨĂĐƚŽƌ ƉĂǇŵĞŶƚƐ ĨůŽǁ ĨƌŽŵ ĨŝƌŵƐ ;ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ 
ƵŶŝƚƐͿ ƚŽ ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ͘ 

 
HŽƵƐĞŚŽůĚƐ ƉƵƌĐŚĂƐĞ ŐŽŽĚƐ ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐ ĨƌŽŵ ĨŝƌŵƐ ;ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ ƵŶŝƚƐͿ ĨŽƌ ǁŚŝĐŚ ƚŚĞǇ ŵĂŬĞ 
ƉĂǇŵĞŶƚ ƚŽ ƚŚĞŵ͘ SŽ͕ ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ ;ƐƉĞŶĚŝŶŐ ŽŶ ŐŽŽĚƐ ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐͿ ĨůŽǁƐ ĨƌŽŵ 
ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ ƚŽ ƚŚĞ ĨŝƌŵƐ͘ 
 

ϮϬ  
EĐŽŶŽŵŝĐ GƌŽǁƚŚ ŝŵƉůŝĞƐ Ă ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ƌĞĂů GDP ŽĨ ĂŶ ĞĐŽŶŽŵǇ͕ ŝ͘Ğ͘ ĂŶ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ 
ǀŽůƵŵĞ ŽĨ ŐŽŽĚƐ ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐ ƉƌŽĚƵĐĞĚ ŝŶ ĂŶ ĞĐŽŶŽŵǇ͘ BƵĚŐĞƚ ĐĂŶ ďĞ ĂŶ ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ ƚŽŽů ƚŽ ĞŶƐƵƌĞ 
ƚŚĞ ĞĐŽŶŽŵŝĐ ŐƌŽǁƚŚ ŝŶ Ă ĐŽƵŶƚƌǇ͘ 

ŝͿ IĨ ƚŚĞ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ƉƌŽǀŝĚĞƐ ƚĂǆ ƌĞďĂƚĞƐ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ ŝŶĐĞŶƚŝǀĞƐ ĨŽƌ ƉƌŽĚƵĐƚŝǀĞ ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕ 
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ŝƚ ĐĂŶ ƐƚŝŵƵůĂƚĞ ƐĂǀŝŶŐƐ ĂŶĚ ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ ŝŶ ƚŚĞ ĞĐŽŶŽŵǇ͘  
 

ŝŝͿ SƉĞŶĚŝŶŐ ŽŶ ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ ŝŶ ƚŚĞ ĞĐŽŶŽŵǇ ƉƌŽŵŽƚĞƐ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ ĂĐƌŽƐƐ 
ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƐĞĐƚŽƌƐ͘ GŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ ŝƐ Ă ŵĂũŽƌ ĨĂĐƚŽƌ ƚŚĂƚ ŐĞŶĞƌĂƚĞƐ ĚĞŵĂŶĚ 
ĨŽƌ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƚǇƉĞƐ ŽĨ ŐŽŽĚƐ ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐ͕ ǁŚŝĐŚ ŝŶĚƵĐĞƐ ĞĐŽŶŽŵŝĐ ŐƌŽǁƚŚ ŝŶ ƚŚĞ 
ĞĐŽŶŽŵǇ͘ 

 

 
 
ϰ 

Ϯϭ  
i. OƉĞŶ MĂƌŬĞƚ OƉĞƌĂƚŝŽŶƐ ;OMOͿƌĞĨĞƌƐ ƚŽ ƚŚĞ ƐĂůĞ ĂŶĚ ƉƵƌĐŚĂƐĞ ŽĨ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ 

ŝŶ ƚŚĞ ŽƉĞŶ ŵĂƌŬĞƚ ďǇ ƚŚĞ CĞŶƚƌĂů BĂŶŬ ;RBIͿ͘ BǇ ƐĞůůŝŶŐ ƐƵĐŚ ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ ƚŚĞ CĞŶƚƌĂů BĂŶŬ 
ƐŽĂŬƐ ůŝƋƵŝĚŝƚǇ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ĞĐŽŶŽŵǇ ĂŶĚ ďǇ ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ ƚŚĞ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ͕ CĞŶƚƌĂů 
BĂŶŬ ƌĞůĞĂƐĞƐ ůŝƋƵŝĚŝƚǇ͘ TŚŝƐ ŝƐ ĂŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ŵĞƚŚŽĚ ŽĨ ƌĞŐƵůĂƚŝŶŐ ƚŚĞ ŵŽŶĞǇ ƐƵƉƉůǇ 
;ůŝƋƵŝĚŝƚǇͿ ŝŶ ƚŚĞ ŵĂƌŬĞƚ͘  

ii. TŚĞ MĂƌŐŝŶ RĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ ŽĨ ůŽĂŶ ƌĞĨĞƌƐ ƚŽ ƚŚĞ ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ ďĞƚǁĞĞŶ ƚŚĞ ĐƵƌƌĞŶƚ ǀĂůƵĞ ŽĨ ƚŚĞ 
ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŽĨĨĞƌĞĚ ĂŶĚ ĂŵŽƵŶƚ ŽĨ ůŽĂŶ ŐƌĂŶƚĞĚ͘ 

WŚĞŶ ŵĂƌŐŝŶ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ ŝƐ ůŽǁĞƌĞĚ ďǇ ƚŚĞ CĞŶƚƌĂů BĂŶŬ͕ ƚŚĞ ďŽƌƌŽǁĞƌƐ ĂƌĞ ĂďůĞ ƚŽ 
ƐĞĐƵƌĞ ůĂƌŐĞƌ ĂŵŽƵŶƚ ŽĨ ĨƵŶĚƐ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ďĂŶŬƐ ǁŚŝĐŚ ǁŝůů ŝŶĐƌĞĂƐĞ ƚŚĞ ŵŽŶĞǇ ƐƵƉƉůǇ ŝŶ ƚŚĞ 
ĞĐŽŶŽŵǇ͘ CŽŶǀĞƌƐĞůǇ͕ Ă ƌŝƐĞ ŝŶ ƚŚĞ ŵĂƌŐŝŶ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ ǁŝůů ĐŽŶƚƌĂĐƚ ƚŚĞ ƐƵƉƉůǇ ŽĨ ĐƌĞĚŝƚ 
ŝŶ ƚŚĞ ĞĐŽŶŽŵǇ͘ 

 
 
 
 
 
 
 
ϰ 

ϮϮ  
ĂͿ  PƌĞĐĂƵƚŝŽŶƐ ŽĨ ǀĂůƵĞ ĂĚĚĞĚ ŵĞƚŚŽĚ ĂƌĞ͗ 

ŝͿ VĂůƵĞ ŽĨ ƐĂůĞ ĂŶĚ ƉƵƌĐŚĂƐĞ ŽĨ ƐĞĐŽŶĚ ŚĂŶĚ ŐŽŽĚƐ ŝƐ ŶŽƚ ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ ǁŚŝůĞ ĞƐƚŝŵĂƚŝŶŐ 
ǀĂůƵĞ ĂĚĚĞĚ ĂƐ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ ƐĞĐŽŶĚ ŚĂŶĚ ŐŽŽĚƐ ŝƐ ĂůƌĞĂĚǇ ĂĐĐŽƵŶƚĞĚ ĚƵƌŝŶŐ ƚŚĞ ǇĞĂƌ 
ƚŚĞǇ ǁĞƌĞ ƉƌŽĚƵĐĞĚ͘ 

ŝŝͿ VĂůƵĞ ŽĨ ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ ŐŽŽĚƐ ŝƐ ŶŽƚ ŝŶĐůƵĚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĞƐƚŝŵĂƚŝŽŶ ŽĨ ǀĂůƵĞ ĂĚĚĞĚ ďĞĐĂƵƐĞ 
ǀĂůƵĞ ŽĨ ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ ŐŽŽĚƐ ŝƐ ƌĞĨůĞĐƚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ ĨŝŶĂů ŐŽŽĚƐ͘ 

ďͿ VĂůƵĞ ŽĨ ŽƵƚƉƵƚ ŽĨ Ĩŝƌŵ Bс SĂůĞƐ ŽĨ Ĩŝƌŵ B ƚŽ Ĩŝƌŵ Cн SĂůĞƐ ŽĨ Ĩŝƌŵ B ƚŽ Ĩŝƌŵ D н EǆƉŽƌƚƐ 
                                             нSĂůĞƐ ŽĨ Ĩŝƌŵ B ƚŽ GŽǀĞƌŶŵĞŶƚ 
с ϳϬнϰϬнϯϬнϱ 
   с ϭϰϱ ĐƌŽƌĞƐ 
VĂůƵĞ AĚĚĞĚ ďǇ Fŝƌŵ Bс VĂůƵĞ ŽĨ ŽƵƚƉƵƚ ďǇ Fŝƌŵ B ʹ PƵƌĐŚĂƐĞƐ ďǇ  Fŝƌŵ B ĨƌŽŵ  Ĩŝƌŵ A 
с ϭϰϱ ͲϴϬ 
с ϲϱ ĐƌŽƌĞ 
 

 
 
 
 
 
ϯ 
 
 
 
 
ϯ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ϲ 

Oƌ 
 
NĂƚŝŽŶĂů IŶĐŽŵĞ Ăƚ CŽŶƐƚĂŶƚ PƌŝĐĞƐ͗ WŚĞŶ ŶĂƚŝŽŶĂů ƉƌŽĚƵĐƚ ŝƐ ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ ŽŶ ƚŚĞ ďĂƐŝƐ ŽĨ ƉƌŝĐĞƐ 
ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ ŝŶ ƚŚĞ ďĂƐĞ ǇĞĂƌ͕ ŝƚ ŝƐ ĐĂůůĞĚ ŶĂƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ Ăƚ ĐŽŶƐƚĂŶƚ ƉƌŝĐĞƐ Žƌ ƌĞĂů ŶĂƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ͘ 
 
NĂƚŝŽŶĂů IŶĐŽŵĞ Ăƚ CƵƌƌĞŶƚ PƌŝĐĞƐ͗ WŚĞŶ ŶĂƚŝŽŶĂů ƉƌŽĚƵĐƚ ŝƐ ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ ŽŶ ƚŚĞ ďĂƐŝƐ ŽĨ ƉƌŝĐĞƐ 
ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ ŝŶ ƚŚĞ ĐƵƌƌĞŶƚ ǇĞĂƌ͕ ŝƚ ŝƐ ĐĂůůĞĚ ŶĂƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ Ăƚ ĐƵƌƌĞŶƚ ƉƌŝĐĞƐ Žƌ ŶŽŵŝŶĂů ŶĂƚŝŽŶĂů 
ŝŶĐŽŵĞ͘  
NĂƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ Ăƚ ĐŽŶƐƚĂŶƚ ƉƌŝĐĞƐ  с 

year base ofindex  Price
year current  ofindex  Price

pricescurrent at  income National
  

 
NĂƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ Ăƚ ĐŽŶƐƚĂŶƚ ƉƌŝĐĞƐ ƌĞĨůĞĐƚƐ ƚŚĞ ƌĞĂů ŐƌŽǁƚŚ ŽĨ ĂŶ ĞĐŽŶŽŵǇ ďĞĐĂƵƐĞ ŝƚ ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ 
ŽŶůǇ ǁŚĞŶ ƚŚĞƌĞ ŝƐ ĂŶ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ƌĞĂů ŶĂƚŝŽŶĂů ŽƵƚƉƵƚ ŽǀĞƌ Ă ƉĞƌŝŽĚ ŽĨ ƚŝŵĞ͘  
NĂƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ Ăƚ ĐƵƌƌĞŶƚ ƉƌŝĐĞƐ ŵĂǇ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ĚƵĞ ƚŽ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ƉƌŝĐĞƐ ŽĨ ŐŽŽĚƐ ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐ 
ĚƵƌŝŶŐ ƚŚĞ ĐƵƌƌĞŶƚ ǇĞĂƌ͕ ƚŚƵƐ ŝƚ ĚŽĞƐ ŶŽƚ ƌĞĨůĞĐƚ ƚŚĞ ƚƌƵĞ ƉŝĐƚƵƌĞ ŽĨ ĞĐŽŶŽŵŝĐ ŐƌŽǁƚŚ͘ 
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Ϯϯ  
IŶŝƚŝĂů ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ ƚŚĞ ĨŝŶĂů ŝŶĐŽŵĞ ŽĨ ƚŚĞ ĞĐŽŶŽŵǇ͘  IŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ŵƵůƚŝƉůŝĞƌ 
ĞǆƉůĂŝŶƐ ƚŚŝƐ ĞĨĨĞĐƚ͖ 
 
MƵůƚŝƉůŝĞƌ ;ŬͿ ŝƐ ƚŚĞ ƌĂƚŝŽ ŽĨ ƚŚĞ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ NĂƚŝŽŶĂů IŶĐŽŵĞ ;ѐYͿ ĚƵĞ ƚŽ Ă ŐŝǀĞŶ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ 
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ ;ѐIͿ͘ 
 Ŭ с ΂ο௒οூ ΃ 
 
FŽƌ ĞŐ͘ IĨ ĂŶ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ŽĨ  ϭ͕ϬϬϬ ĐƌŽƌĞƐ ŝƐ ŵĂĚĞ ďǇ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ĨŽƌ Ă ďƵůůĞƚ ƚƌĂŝŶ 
ƉƌŽũĞĐƚ ŝŶ Ă ĐŽƵŶƚƌǇ͖ ƚŚŝƐ ĞǆƚƌĂ ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ǁŝůů ŐĞŶĞƌĂƚĞ ĂŶ ĞǆƚƌĂ ŝŶĐŽŵĞ ŽĨ ϭ͕ϬϬϬ ĐƌŽƌĞ͕ ĂƐ 
ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ ŽĨ ŽŶĞ ŝƐ ŝŶĐŽŵĞ ĨŽƌ ĂŶŽƚŚĞƌ͘ AůƐŽ͕ ŝƚ ŝƐ ĂƐƐƵŵĞĚ ƚŚĂƚ MĂƌŐŝŶĂů PƌŽƉĞŶƐŝƚǇ ƚŽ 
CŽŶƐƵŵĞ ŽĨ ƚŚĞ ĐŽƵŶƚƌǇ ŝƐ Ϭ͘ϴ͘ 
 
AŶ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ŽĨ ϭ͕ϬϬϬ ĐƌŽƌĞƐ ;ѐIͿ ŵĂĚĞ ďǇ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ǁŝůů ŐĞŶĞƌĂƚĞ ĂŶ ĞǆƚƌĂ 
ŝŶĐŽŵĞ ŽĨ ϭ͕ϬϬϬ ĐƌŽƌĞƐ ŝŶ ĨŝƌƐƚ ƌŽƵŶĚ͘ IĨ MPC ŽĨ ƚŚŝƐ ĐŽƵŶƚƌǇ ŝƐ Ϭ͘ϴ͕ ƚŚĞ ŶĂƚŝŽŶĂůƐ ǁŚŽ ĂƌĞ 
ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ ƚŚŝƐ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ ǁŝůů ƐƉĞŶĚ ϴϬй ƉŽƌƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚŝƐ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ͕ ŝ͘Ğ͘  ϴϬϬ 
ĐƌŽƌĞƐ ǁŚŝĐŚ ŝŶ ƌĞƚƵƌŶ ďĞĐŽŵĞƐ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ ĚƵƌŝŶŐ ƚŚŝƌĚ ƌŽƵŶĚ͘ SŝŵŝůĂƌůǇ͕ ŝŶ ƚŚŝƌĚ ƌŽƵŶĚ  
ϲϰϬ ĐƌŽƌĞƐ ŽĨ ŝŶĐŽŵĞ ŝƐ ŐĞŶĞƌĂƚĞĚ͘  
CŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ ŝŶ ĞǀĞƌǇ ƌŽƵŶĚ ǁŝůů ďĞ Ϭ͘ϴ ƚŝŵĞƐ ŽĨ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ŝŶĐŽŵĞ ƌĞĐĞŝǀĞĚ ĨƌŽŵ 
ƉƌĞǀŝŽƵƐ ƌŽƵŶĚ͘ 

 
RŽƵŶĚ IŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ 

IŶǀĞƐƚŵĞŶƚ  
;ѐIͿ ; CƌŽƌĞͿ 

IŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ 
IŶĐŽŵĞ ;ѐYͿ 
; CƌŽƌĞͿ 

IŶĐƌĞĂƐĞ ŝŶ 
CŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ ;ѐCͿ;
CƌŽƌĞͿ 
;ѐY X Ϭ͘ϴͿ 

IŶĐƌĞĂƐĞ  ŝŶ SĂǀŝŶŐ  
; CƌŽƌĞͿ 
;ѐS с ѐY Ͳ ѐCͿ 

ϭƐƚ   
 

ϭϬϬϬ ϴϬϬ ;ϭϬϬϬXϬ͘ϴͿ 
ϮϬϬ 

ϮŶĚ  ͲͲ ϴϬϬ ϲϰϬ ;ϴϬϬXϬ͘ϴͿ ϭϲϬ 
ϯƌĚ ͲͲ ϲϰϬ ϱϭϮ ;ϲϰϬ X Ϭ͘ϴϬͿ ϭϮϴ 
ϰƚŚ ͲͲ ϱϭϮ ϰϬϵ͘ϲ  

;ϱϭϮ X Ϭ͘ϴͿ ϭϬϮ͘ϰ 
ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ 
ь ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ 
TŽƚĂů ϭ͕ϬϬϬ ϱ͕ϬϬϬ ϰ͕ϬϬϬ 

 
 
TŚƵƐ͕ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ŽĨ ϭ͕ϬϬϬ ĐƌŽƌĞƐ ůĞĂĚƐ ƚŽ ƚŽƚĂů ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŽĨ ϱ͕ϬϬϬ ĐƌŽƌĞƐ 
΂ϭϬϬϬǆ ଵଵି଴Ǥ଼ ΃ŝŶ IŶĐŽŵĞ͘  
 

              AƐ Ă ƌĞƐƵůƚ MƵůƚŝƉůŝĞƌ ;ŬͿ ŝƐ  ο௒οூ  сହ଴଴଴ଵ଴଴଴ с ϱ͘ 
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Ϯϰ  
ĂͿ USA ŚĂƐ Ă ǀĂůŝĚ ƉŽŝŶƚ ŽĨ ĂƌŐƵŵĞŶƚ ĂƐ ĚĞǀĂůƵĂƚŝŽŶ ŽĨ Ă ĐƵƌƌĞŶĐǇ ĞŶĐŽƵƌĂŐĞƐ ĞǆƉŽƌƚƐ ŽĨ Ă 

ĐŽƵŶƚƌǇ͘ AƐ ĞǆƉŽƌƚĞĚ ŐŽŽĚƐ ďĞĐŽŵĞ ĐŚĞĂƉĞƌ ŝŶ ƚŚĞ ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů ŵĂƌŬĞƚ ŐŝǀŝŶŐ Ă 
ĐŽŵƉĞƚŝƚŝǀĞ ĞĚŐĞ ĨŽƌ ƚŚĞ ŐŽŽĚƐ ŽĨ ĚŽŵĞƐƚŝĐ ĐŽƵŶƚƌǇ ;CŚŝŶĂͿ͘ DĞǀĂůƵĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ 
ĚŽŵĞƐƚŝĐ ĐƵƌƌĞŶĐǇ ƉƌŽŵŽƚĞƐ ƚŚĞ ĞǆƉŽƌƚƐ ŽĨ ƚŚĞ ĐŽƵŶƚƌǇ ĂŶĚ ŵĂǇ ĂĚǀĞƌƐĞůǇ ŝŵƉĂĐƚ ƚŚĞ 
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ĂŶĚ ƐĂůĞ ŽĨ ŝŵƉŽƌƚŝŶŐ ĐŽƵŶƚƌǇ ;USAͿ͘  

 

 
 
 
ϯ 
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ďͿ CƵƌƌĞŶƚ AĐĐŽƵŶƚ DĞĨŝĐŝƚ ;CADͿ ŝƐ Ă ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ ƚŚĂƚ ĂƌŝƐĞƐ ǁŚĞŶ ƚŚĞ ƌĞĐĞŝƉƚƐ ŽŶ ĐƵƌƌĞŶƚ 
ĂĐĐŽƵŶƚ ĂƌĞ ůĞƐƐ ƚŚĂŶ ƚŚĞ ƉĂǇŵĞŶƚƐ ŽŶ ĐƵƌƌĞŶƚ ĂĐĐŽƵŶƚ͘ IŶ ƐŝŵƉůĞ ǁŽƌĚƐ͕ CƵƌƌĞŶƚ AĐĐŽƵŶƚ 
DĞĨŝĐŝƚ ;CADͿ ĂƌŝƐĞƐ ǁŚĞŶ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ ĞǆƉŽƌƚƐ ŽĨ ŐŽŽĚƐ ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐ ŝƐ ůĞƐƐ ƚŚĂŶ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ 
ŽĨ ŝŵƉŽƌƚƐ ŽĨ ŐŽŽĚƐ ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ 

 
CƵƌƌĞŶƚ AĐĐŽƵŶƚ ƐƵƌƉůƵƐ ;CASͿ ŝƐ Ă ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ ƚŚĂƚ ĂƌŝƐĞƐ ǁŚĞŶ ƚŚĞ ƌĞĐĞŝƉƚƐ ŽŶ ĐƵƌƌĞŶƚ 
ĂĐĐŽƵŶƚ ŝƐ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ƚŚĞ ƉĂǇŵĞŶƚƐ ŽŶ ĐƵƌƌĞŶƚ ĂĐĐŽƵŶƚ͘ IŶ ƐŝŵƉůĞ ǁŽƌĚƐ͕ CƵƌƌĞŶƚ AĐĐŽƵŶƚ 
SƵƌƉůƵƐ ;CASͿ ĂƌŝƐĞƐ ǁŚĞŶ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ ĞǆƉŽƌƚƐ ŽĨ ŐŽŽĚƐ ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐ ŝƐ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ƚŚĞ 
ǀĂůƵĞ ŽĨ ŝŵƉŽƌƚƐ ŽĨ ŐŽŽĚƐ ĂŶĚ ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ 
 
CAD ƐŝŐŶŝĨŝĞƐ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ŶĂƚŝŽŶ ŝƐ Ă ďŽƌƌŽǁĞƌ ĨƌŽŵ ƌĞƐƚ ŽĨ ƚŚĞ ǁŽƌůĚ͕ ǁŚĞƌĞĂƐ͕ CAS ƐŝŐŶŝĨŝĞƐ 
ƚŚĂƚ ƚŚĞ ŶĂƚŝŽŶ ŝƐ Ă ůĞŶĚĞƌ ƚŽ ƚŚĞ ƌĞƐƚ ŽĨ ƚŚĞ ǁŽƌůĚ͘ 
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